Im neuen
Zeitalter

Die Inflation ist wieder da.
Parallel dazu steigen die Zinsen,
wihrend die Aktienmirkte
weltweit unter Druck geraten
sind. Was raten Finanzprofis

in diesem Umfeld?

eldanlegen istim vergangenen Jahr ein
G gutes Stiick komplizierter geworden.

Inden wichtigsten Wirtschaftsriumen
des Westens hat sich die von vielen Okonomen
bereits zum Problem der Vergangenheit er-
klirte Inflation mit Macht zuriickgemeldet.In
der Euro-Zone beispielsweise ist die Teuerung
mittlerweile zweistellig— vor zwei Jahren noch
unvorstellbar. Die Notenbanken sind in Zug-
zwang geraten und erh6hen auf breiter Front
die Zinsen, was den Wert niedriger verzinster
Anleihen aus der Vergangenheit, aber auch vie-
ler Aktien einbrechen lisst.

In diesem neuen Zeitalter an den Finanz-
markten ist guter Rat teuer. Wie jedes Jahr im
Anlage-Spezial «<Magie des Geldes» hat die
Weltwoche fiihrende Exponenten aus der finanz-
wirtschaftlichen Theorie und Praxis nach ihren
Einschitzungen und Empfehlungen gefragt.
Die Antworten sind bemerkenswert.

1— Aktien bleiben alternativlos: Zwar rech-
net eine Mehrheit der vierzehn Teilnehmer
des Experten-Panels damit, dass es zu weite-
ren Kurskorrekturen an den Borsen kommen
konnte. Gesamthaft bleiben aber Aktien, ins-
besondere solche aus der Schweiz und aus den
USA, beliebt. Denn mit Aktien erwirbt sich
der Anleger einen Anteil zukiinftiger Unter-
nehmensgewinne, was eine realwirtschaft-
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Rechnen Sie in den nidchsten 12 Monaten

mit weiteren grosseren Korrekturen an den

wichtigsten Aktienmirkten?
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Wiirden Sie derzeit in Gold investieren?
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Machen Sie sich Sorgen um die Entwicklung
der Immobilienpreise in der Schweiz?
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Wo wird Ihres Erachtens in mittlerer
Frist (2 Jahre) der Olpreis je Barrel in
US-Dollar liegen?
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In welche Anlageklassen wiirden Sie derzeit grundsitzlich investieren?
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Wie hoch schiitzen Sie die Wahrscheinlich-
keit ein, dass sich die Inflation in den
Industriestaaten ldngerfristig iiber fiinf

Prozent bewegen wird?
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Rechnen Sie angesichts der steigenden
Zinsen mit einer erneuten Schuldenkrise
in der Eurozone?
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Momentan steht der Leitzins in den USA
bei 3,00-3,25 Prozent. Wo wird er Ende 2023
am ehesten liegen?
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Die Nationalbank hat im Friihling mit einer
forschen Zinserhohung iiberrascht. Wie
sollte ihre allgemeine Strategie aussehen?

Wird die Inflation in den USA und im
Euroraum in einem Jahr eher tiefer oder

hoher liegen als heute?
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Fiir wie wahrscheinlich halten Sie es, dass
der Leitzins der SNB in den nachsten drei
Jahren auf iiber 4 Prozent steigt?
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Wo wird der Leitzins in der Schweiz
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Auf mittlere Frist (ca. 2 Jahre) betrachtet:

Welche Wihrungen werden sich gegeniiber dem Schweizer Franken eher auf- hzw. abwerten?
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Wo werden lhres Erachtens die Kurse fiir
folgende Wahrungen in einem Jahr liegen?
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liche Absicherung gegen einen weiteren Kauf-

Welches sind die grossten Gefahren fiir kraftverlust des Papiergeldes darstellt.
die Entwicklung der Weltwirtschaft im

o &
Lz 2—Rezessionsgefahr nicht gebannt: Inihrer

Mehrheit rechnen die Teilnehmer des Panels

Inflation zwar nicht mit einer Rezession in der Euro-

Ukraine-Krieg Zone, den USA oder in der Schweiz. Doch

Verschuldung in der Eurozone die Prognosen fiir das BIP-Wachstum fallen

eher verhalten aus. Insbesondere in der Euro-

Zone wird lediglich mit einem Wachstum von

0,5 Prozent gerechnet. In Zeiten hoher Infla-

tion entspricht das geringe erwartete Wachs-

tum preisbereinigt einem deutlichen Einbruch
der realen Wirtschaftsleistung.

Anzahl Nennungen (Mehrfachnennungen moglich)

Globaler Handelskrieg
Verschuldung in China
Lieferengpédsse

Klimawandel

Politische Situation in den USA
Verschuldung in den USA

3—Hoffnungsschimmer bei der Inflation:
Zwar sieht die Mehrheit der befragten Fach-

:\!;c::;;lt:'\'ﬂ sai(:ah;ir i leute die Inflation als grosse Gefahr fiir die
2023 in der Schweiz, wirtschaftliche Entwicklung im kommenden
der EUund den USA? 3 Jahr. Gleichzeitig wird aber allgemein erwartet,
- T dass die Inflation sowohl in der Euro-Zone als
1 Medianuert__[RSAMS auch in den USA etwas zuriickgehen wird. Ein
o ma\w? L Szenario, in dem die Inflation in der Schweiz
1 aufiiber 5 Prozentklettern konnte, wird mehr-
Schweiz Euro-Zone heitlich als unwahrscheinlich angesehen.
Wie hoch ist Ihr Vertrauen in die folgenden wirtschaftspolitischen Akteure? 4—Steigende Zinsen: Die Zinsen werden

nach mehrheitlicher Erwartung weiterhin stei-
gen. Fiir die USA rechnen fiinf der vierzehn
Teilnehmer mit einem Anstieg des Leitzinses
Schweizer Wirtschaftsminister Guy Parmelin auf tiber 5 Prozent innert Jahresfrist.

Schweizer Bundesrat

Schweizer Finanzminister Ueli Maurer

5—Empfehlung an die Nationalbank: Ge-
fragt, ob die Schweizerische Nationalbank
eher eine Strategie beherzter Zinserhohungen

Economiesuisse zur Inflationsbekimpfung verfolgen oder
Schweizerischer Arbeitgeberverhand eher darauf achten sollte, eine Zinsdistanz
zur Europiischen Zentralbank aufrecht-
zuerhalten, um den Aufwertungsdruck zu
Schweizerischer Gewerbeverhand mildern, bevorzugt eine Mehrheit des Oko-

EZB/Christine Lagarde nomen-Panels die erste Option.

Schweizer Parlament

Schweizer Volk (in Volksabstimmungen)

Schweizerischer Gewerkschaftsbund

Olaf Scholz / Ampel-Koalition in Berlin ) .
6—Schuldenkrise wieder auf dem Radar:

Erstmals seit der ersten Publikation des Oko-
I Sehrhoch [l Hoch Gering Sehr gering nomen-Panels riickt eine neue Staatsschulden-
krisein der Euro-Zone wieder ins Blickfeld der
Finanzmirkte. Eine Mehrheit von sieben Ex-
perten rechnet mit einem solchen Szenario,
sechs Teilnehmer sehen es anders.

Joe Biden

2022

7 —Es bleibt gefihrlich: Neben der Inflation
wird die Ukraine-Krise als grosste Gefahr fiir
die Weltwirtschaft im kommenden Jahr be-
trachtet. Sorgen bereiten ferner die Staats-
finanzen im Euro-Raum. Vereinzelt genannt
werden auch dieandauernde Halbleiterkrise,
die Risiken der restriktiven Geldpolitik und
eine Eskalation des China-Taiwan-Konflikts.
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